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Sefior

Ernesto Bournigal Read
Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

Av. César Nicolas Penson No. 66

Ciudad

Atencion: Sra. Olga Maria Nivar
Directora de Oferta Publica

Asunto: Hecho relevante sobre la calificacion de riesgo semestral de Fitch Ratings a
BANCO POPULAR DOMINICANO, S.A - BANCO MULTIPLE.

Distinguido Sefior Bournigal:

Banco Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple, inscrito en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) con el numero SIVEV-017, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en:
a) el articulo 241 de la Ley No. 249-17, b) el articulo 22, literal b, del Reglamento de
informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, aprobado por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores, en su Tercera Resolucion de fecha veintiséis (26) de
julio del afio dos mil veintidés (2022) (R-CNMV-2022-10-MV), y c) el articulo 7 del
Reglamento para las Sociedades Calificadoras de Riesgo, aprobado por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, en su Tercera Resolucion de fecha veinticuatro (24) de marzo del afio dos
mil veintidos (2022) (R-CNMV-2022-03-MV), tiene a bien informarle que las calificaciones
otorgadas por la Calificadora de Riesgo Fitch Ratings al Banco y a sus emisiones de bonos de
deuda subordinada son: AA+(dom) y AA—(dom), respectivamente, con perspectivas estables.

En este sentido, anexamos un ejemplar de la referida calificacion de riesgo semestral.

Sin otro particular por el momento, le saluda,

Atentamente,
ABEL Digitally signed by ABEL
CASTELLANOS  SATELecsones
FLORES 10:16:03 -04'00'

Abel Castellanos Flores
Gerente
Departamento Cumplimiento Legal



FitchRatings

Banco Popular Dominicano,
S.A. Banco Multiple

Factores Clave de Calificacion

Entorno Operativo Estable: Las calificaciones de Banco Popular Dominicano, S.A. Banco
Muiltiple (BPD) consideran la evaluacion de Fitch Ratings del entorno operativo (EQO) para el
sistema bancario. La tendencia del EO es estable. Si bien Fitch considera que 2023 serd un afo
con retos por laincertidumbre global, considera que las condiciones del EO son propicias para
que el sistema financiero mantenga un desempefio bueno ante la baja de la inflacién y las tasas
de interés, lo cual podria estimular la expansion crediticia y el crecimiento econémico.

Posicion Dominante en el Mercado: Las calificaciones reflejan el perfil de compania de BPD,
principalmente por su posiciéon dominante en el mercado dominicano. La institucién se
posiciona en el pais como el banco privado de mayor tamafio por activosy depdsitos, asi como
uno de los competidores principales en banca corporativa y de consumo. Su modelo de banca
universal le ha permitido una base de ingresos diversificados, asi como resultados consistentes
alolargodel tiempo enrelacién con sus pares de mercado principales.

Calidad de Cartera Buena: Al 1T23, la calidad de los activos mantuvo su desempeno saludable,
con un indicador de préstamos vencidos mayor de 90 dias de 0.6%. A la misma fecha, la
cobertura de provisiones para préstamos vencidos de 556.4% sigue siendo elevada, lo que
evidencia la creacion de provisiones voluntarias para absorber impactos crediticios y el perfil de
riesgos conservador del banco. Fitch espera que la calidad de la cartera sea estable y buena,
considerando las expectativas de recuperacion econdmicay el EO de tasas de interés e inflacion
con tendencia a la baja.

Desempeno Financiero Fuerte: El desempefio financiero de BPD tiene respaldo de la
diversificacién de ingresos y la calidad de los activos buena, asi como por una base de
financiamiento de costo bajo. Larelaciéon de rentabilidad operativa a activos ponderados por
riesgo (APR) al 1T23 fue de 4.8%, lo cual representa un aumento con respecto al promedio de
los Ultimos cuatro afios (3.3%). Fitch espera que larentabilidad se mantenga sélida en 2023,
debido al volumen de negocios mayor, el sostenimiento de un margen de interés neto (MIN)
adecuado y el costo de crédito bajo.

Capitalizacion Sdlida: La capitalizacion del banco es adecuada. Su capacidad de absorcion de
pérdidas se beneficia de sus reservas para pérdidas crediticias amplias, la calidad de los activos
buena y la gestion de riesgos. El indice de Capital Base segln Fitch sobre APR fue de 16.4% al
1T23 (2022: 17.9%), respaldado por el historial consistente de generacion de ganancias. La
agencia espera que la capitalizacion se mantenga sélida, sostenida por una generacién de
utilidades alta.

Fondeo Estable y Adecuado: BPD se beneficia de una franquicia sélida en el sistema financiero
dominicano, favorecida por su base de depésitos estable, diversificada y de bajo costo. Al 1T23,
el indicador de préstamos a depdsitos de 91.5% (4T22: 90.0%) denotd una liquidez adecuada.
Fitch cree que la liquidez se mantendra holgada, beneficiada no solo por el posicionamiento del
banco en el mercado, sinotambién por el EO de flexibilidad monetaria mayor.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:
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Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo
Nacional, Corto Plazo

Perspectivas
Nacional, Largo Plazo

AA+(dom)
F1+(dom)

Estable

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacion de Bancos (Marzo

2022)

Metodologia de Calificacionesen Escala

Nacional (Diciembre 2020)

Publicaciones Relacionadas

Latin American Banks 2023 Outlook

(Diciembre 2022)

Informacién Financiera

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco

Multiple

31 mar 2023

31 dic 2022

Total de
Activos (USD
millones)

11,718.7

11,242.3

Total de
Activos (DOP
millones)

644,016.2

634,223.1

Total de
Patrimonio
(DOP millones)

89,520.5

93,130.8

Fuente: Fitch Ratings
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° el aumento potencial en las calificaciones nacionales es limitado dado que
estan en el nivel maximo de la escala para una entidad financiera con domicilio
en Republica Dominicana;

° la calificacién de los bonos ordinarios verdes se moveria enla misma direccion
que la calificacion nacional de largo plazo de la entidad;

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

° un deterioro en la evaluacién de Fitch con respecto del EO podria tener
acciones negativas sobre las calificaciones nacionales de BPD;

° un deterioro en la calidad de activos y rentabilidad que debilitase los
indicadores de capitalizacion, medido a través del indicador de Capital Base
segln Fitch sobre APR inferior a 10%, podria presionar las calificaciones
nacionales de BPD a la baja.

° las calificaciones de deuda subordinada se moverian en la misma magnitud y
sentido que las acciones sobre la calificacién nacional de largo plazo del banco,
manteniendo dos escalones de diferencia

Emisiones de Deuda

Monto Ndmero de
Tipo de Instrumento Calificacion (DOP millones) Ao Vencimiento Registro
Bonos Verdes AA+(dom) DOP2,500 n.d. nd. SIVEM-166
Deuda Subordinada AA-(dom) DOP10,000 2016 2027 SIVEM-101
Deuda Subordinada AA-(dom) DOP20,000 2022 2032 SIVEM-142

n. d. - No disponible.
Fuente: Fitch Ratings

Bonos Ordinarios Verdes: BPD tiene aprobada una emisién de bonos ordinarios verdes hasta
por DOP2.5 mil millones, con vencimiento de 10 afos contados a partir de su colocacién enel
mercado. Las calificaciones otorgadas alos bonos verdesestan en elmismo nivelque lade riesgo
de largo plazo de BPD. Fitch considera que la probabilidad de incumplimiento de dicha emision
es la misma que la de la entidad en ausencia de subordinacion y garantias especificas.

Bonos Subordinados: BPD tiene dos emisiones nacionales de deuda subordinada, una de hasta
DOP10,000 millones con vencimiento en 2027, y la otra de hasta DOP20,000 millones con
vencimiento en 2032; de esta ultima solo se han colocado DOP5,000 millones. La calificacion de
la deuda subordinada del banco esta dos escalones (notches) inferior a la calificacién otorgada al
emisor, lo que refleja un ajuste por severidad de pérdidas, pero sinriesgo de incumplimiento. Lo
anterior se debe a que los bonos noincorporan ninguna caracteristica de absorcién de pérdidas
de negocio en marcha.

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa
Entorno Operativo

El crecimiento econdmico de Republica Dominicana se desacelerara a 3.7% en 2023, luego de
4.8% en 2022. Sin embargo, el EO sigue siendo propicio para el crecimiento del crédito y para
gue el sector conserve un perfil financiero saludable;latendencia del EO esestable.Sibien 2023
serd un afo con retos por laincertidumbre global, Fitch considera que las condiciones del EO
son propicias para que el sistema financiero mantenga un buen desempefio ante la baja de la
inflacién y tasas de interés, lo cual podria estimular la expansion crediticia y el crecimiento
econdmico. A julio de 2023, la tasa de politica monetaria disminuyé a 7.75% desde su pico mas
altode 8.50% en mayo de 2023, reflejando la tendencia a la baja de la inflacién, la cual a junio de
2023 fue de 6.92%, luego de haber alcanzado 8.93% en octubre de 2022.

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Mdltiple
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Durante 2022, el crecimiento del crédito de 14.7% fue robusto, sustentado por el crecimiento
de todos los segmentos. Lacalidad del activoha mejorado, siendo que lamorosidad ha alcanzado
un minimo histérico de 0.9%. Asimismo, la cobertura de créditos vencidos de 444.9% es muy
robusta, lo que refleja la calidad buena de la cartera y las politicas conservadoras de las
entidades financieras de mantener niveles de reservas holgados. Durante lo corrido de 2023,
los indicadores de calidad de activo han sido estables. Fitch prevé que el sistema financiero
seguira con niveles adecuados de calidad de activos y un crecimiento de cartera moderado en
2023.

Durante 2022, la rentabilidad del sistema financiero dominicano fue estable, sustentada en
gastos bajos de provision, dados los excedentes y provisiones voluntarias. Por su parte, el
margen financiero se ha beneficiado de las tasas de interés altas, las cuales han compensado los
costos altos de financiamiento. Para 2023, Fitch espera que la rentabilidad de las entidades
financieras continle estable; no obstante, no descarta que las tasas menores de interés del
sistema estrechen ligeramente los margenes financieros.

Si bien la capitalizacién ha bajado debido ala ponderacién mayor de los activos por riesgo de
mercado arazdn de la volatilidad de las tasas de interés, la capacidad de absorcién de pérdidas
se ha robustecido, dada la constituciéon conservadora de provisiones y el crecimiento bajo del
activo. Fitch considera que tanto lacapitalizacién como la cobertura de reservas parapréstamos
vencidos se mantendran sélidas, por lo cual cualquier deterioro potencial seria manejable.Con
respecto a la volatilidad de tasas de interés, si bien se espera que durante el 2523 se mantenga
alta, Fitch proyecta que la inflacién menor contribuird a una volatilidad menor de las tasas de
interés del mercado, y que esto reduzca el riesgo de mercado y su requerimiento de capital,
estabilizando los niveles de solvencia de las entidades financieras en 2024.

Durante 2023 la liquidez se redujo, debido a que las instituciones financieras hicieron uso de los
excedentes de liquidez que habian acumulado en los afios previos y disminuyeron la captacion
de depdsitos de costo alto. No obstante, dados los niveles menores de liquidez en el sistema, la
agencia prevé que, para 2023, las entidades financieras incrementaran sus captaciones con el
finde fondear los crecimientos de cartera esperados.

Perfil de Negocio

La institucién se posiciona en el pais como el mayor banco privado de tamafio de activos y
depdsitos, asi como uno de los competidores principales en banca corporativa y de consumo. Su
modelo de banca universal le ha permitido tener una base de ingresos diversificados, asi como
resultados consistentes a través del tiempo con respecto a sus pares de mercado principales.

El modelo de negocio de BPD comprende todos los segmentos de una banca universal, con
ingresos provenientes en gran parte de los servicios de intermediacién financiera, negociacién
y comisiones. La mezcla de negocio de BPD se centra en su segmento de banca corporativa
tradicional (65%), alavez que aumenta su participacién enlos segmentos de consumo (21%) e
hipotecario (14%).

Los ingresos operativos han crecido consistentemente con el aumento del negocio vy las
utilidades sobre APR mostraron sostenibilidad a lo largo del ciclo econémico con un promedio
de 3.3% en los ultimos cuatro afos. Asimismo, BPD ha sido muy activo en mejorar sus funciones
de banca digital y mévil para beneficiar a sus clientes con servicios financieros mas eficientes.

BPD fue fundado en 1963 por un grupo de inversionistas locales como el primer banco
comercial privado en el pais. El banco esta controlado en 98.8% por Grupo Popular, S.A. (GP), un
conglomerado de compafias dedicadas a ofrecer servicios multiples, principalmente en
Republica Dominicana.

Las politicas de gobierno corporativo de BPD se establecen a nivel de GP, y Fitch opina que
estan en una etapa mas avanzada en comparacién con los lineamientos minimos establecidos
por el regulador local, ademds de ser acordes con estandares regionales. El consejo de
administracion se conforma de 13 miembros, de las cuales seis son independientes de la
gerencia. BPD desarrolla su supervision sobre la gerencia a través de seis comités enfocados en
areas claves de la operacion. BPD cuenta con sistemas automatizados que facilitan el
seguimiento y el control del cumplimiento, no solo con el regulador, sino también de forma
interna.

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Mdltiple
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Estrategia Clarade Liderazgo en elMercado

BPD esta desarrollando el plan estratégico para el periodo 2019-2023, basado en cuatro
puntos estratégicos: tecnologia digital, modelos nuevos de atencién al cliente, eficiencia
operativa e innovaciones de productos, servicios y diversificacion de ingresos. La estrategia del
banco en 2023 busca consolidar el plan de negocios, acelerar la transformacion digital,
potenciar los modelos de atencién y experiencia de los clientes y la ampliacion del mercado.

Durante 2022, los objetivos se centraron en desarrollar el plan estratégico e impulsar
estrategiasdigitalesy omnicanalidad. Laestrategia de BPD sebasaen elconcepto deinnovacién
de productos, soluciones digitales y servicios que facilitan el recorrido del cliente, amplian el
acceso a un grupo mas grande de personas y contribuyen a la educaciony la inclusién financiera.
BPD ha establecido un historial sélido y creible de planificaciéon adecuada a largo plazo y
ejecucion buena. Su transformacion digital fue fundamental para mejorar la velocidad del
servicio, aumentar su enfoque en el cliente y, al mismo tiempo, reducir sus costos operativos.

Perfil de Riesgos

Cultura de Riesgo Conservadora

Fitch opina que la gestion de riesgos histéricamente conservadora de BPD respalda sus indices
de morosidad inferior al promedio de laindustria. La exposicion mayor al riesgo de BPD es al
riesgo de crédito, derivado en su mayoria de su cartera de préstamos (66% de los activos al
1T23) y,en menor medida, de inversiones financieras y activos liquidos.

BPD tiene controles de riesgo conservadores, los cuales se han vuelto mas sofisticados a lo largo
de los afnos, en la medida en que su presencia generalizada en la mayoria de los sectores
econdmicos resulté en una base de datos robusta, explotada para refinar las herramientas que
controlan el riesgo crediticio. Se han mejorado las instancias de analisis y gestion de cosechas,
seguimiento de pagos, modelos de comportamiento, cumplimiento de limites regulatorios e
internos, desarrollos crediticios y tendencias para mitigar riesgos.

Las cobranzas estuvieron mas relacionadas con la evaluacion de riesgo, exposicion por sector,
nivel de morosidad, segmento de crédito y sector econémico. Los préstamos reestructurados
representan 1.1% del total de préstamos brutos al 1T23. Al mismo tiempo, se cuenta con
reservas contraciclicas en exceso de las provisiones regulatorias siguiendo modelos internos de
pérdidas esperadas que incluyen los efectos sobre el ciclo econémico.

El crecimiento de los activos de BPD de 1.5% enel 1T23 estuvo relacionado principalmente con
el aumento de los depdsitos del publico e institucionales. El crecimiento de la cartera de crédito
fue similar al promedio del sistema bancario (24% frente a 2.9%, respectivamente), lo cual
refleja en gran medida el crecimiento de los créditos minoristas (incluyendo hipotecas).

La exposicion al riesgo de mercado es moderada. La entidad exhibe un descalce natural de
vencimientos de activos y pasivos, que es tipico de la region. La sensibilidad del MIN a cambios
enlas tasas de interés es monitoreada a través de herramientas de valorenriesgo (VaR; value at
risk) y mediante el establecimiento de limites relativos al patrimonio, los cuales se cumplieron
por la entidad a lo largo del afo. Fitch opina que el banco ha demostrado su capacidad para
administrar activos y pasivos sensibles a cambios en la tasa de interés.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

31mar 2023 31dic 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic 2019
3 meses - ler 3 meses - ler
trimestre trimestre Cierre de Aho Cierre de Ao Cierre de Aho Cierre de Ao
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
Interino Interino Auditado Auditado Auditado Auditado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 208 11,408.8 39,136.7 33,2324 33,924.3 30,069.1
Comisiones y Honorarios Netos 76 4,194.9 16,817.8 13,850.1 11,720.3 12,493.1
Otros Ingresos Operativos 6 344.7 796.4 1,623.9 4448 438.7
Ingreso Operativo Total 290 15,948.4 56,750.9 48,706.4 46,089.4 43,000.9
Gastos Operativos 157 8,655.1 31,049.9 28,191.0 28,572.3 28,430.6
Utilidad Operativa antesde Provisiones 133 7,293.3 25,701.0 20,515.4 17,517.1 14,570.3
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 18 986.2 4,574.1 5,374.0 6,928.3 3,767.4
Utilidad Operativa 115 6,307.1 21,126.9 15,1414 10,588.8 10,802.9
Otros Rubros No Operativos (Neto) 15 816.2 2,644.1 2,239.5 1,753.8 1,958.5
Impuestos 35 1,924.7 5,592.7 3,796.1 2,776.0 3,184.1
Utilidad Neta 95 5,198.6 18,178.3 13,584.8 9,566.6 9,577.3
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Integral segiin Fitch 95 5,198.6 18,178.3 13,584.8 9,566.6 9,577.3
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 7,710 423,716.0 413,651.5 378,201.9 347,819.7 319,674.0
- De los Cuales Estan Vencidos 49 2,473.8 2,074.7 2,581.7 3,978.2 3,339.5
Reservas para Pérdidas Crediticias 250 13,763.9 13,400.2 11,615.2 10,485.8 6,758.5
Préstamos Netos 7,460 498,021.1 400,251.3 366,586.7 337,333.9 312,915.5
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Derivados n.a. n.a. 104.1 n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 1,603 88,069.0 79,633.6 75,571.9 85,805.3 66,255.8
Total de Activos Productivos 9,026 498,021.1 479,989.0 442,158.6 423,139.2 379,171.3
Efectivo y Depdsitos en Bancos 2,005 110,620.3 120,148.3 132,904.2 103,964.1 71,587.8
Otros Activos 644 35,374.8 34,085.8 31,854.9 29,7515 27,4019
Total de Activos 11,719 644,016.2 634,223.1 606,917.7 556,854.8 478,161.0
Pasivos
Depésitos de Clientes 8,426 463,057.8 459,549.2 452,903.7 420,776.9 367,459.0
Fondeo Interbancario y Otrode Corto Plazo 910 50,201.6 42,484.4 30,523.6 24,231.0 25,096.4
Otro Fondeo de Largo Plazo 392 21,627.3 22,765.7 33,249.8 37,833.7 20,326.4
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. 32 16.1 n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 9,733 534,886.7 524,802.5 516,693.2 482,841.6 412,881.8
Otros Pasivos 357 19,609.0 16,289.8 12,679.8 10,037.8 10,856.5
Acciones Preferentesy Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 1,629 89,520.5 93,130.8 77,544.7 63,975.4 54,422.7
Total de Pasivosy Patrimonio 11,719 644,016.2 634,223.1 606,917.7 556,854.8 478,161.0
Tipo de Cambio uUsD1= usD1= uUsD1= usD1= usD1=

DOP54.9561 DOP56.4142 DOP57.1413 DOP58.2195 DOP52.9022

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BPD

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Mdltiple
Informe de Calificaciéon | 27 julio 2023 fitchratings.com 5



FitchRatings

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
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31mar 2023 31dic 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic 2019
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.8 4.1 3.5 2.9 2.7
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.3 8.4 7.5 8.5 8.7
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 54.3 54.7 57.9 62.0 66.1
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 23.1 215 19.3 16.1 19.3
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 0.6 0.5 0.7 1.1 1.0
Crecimiento de Préstamos Brutos 24 9.4 8.7 8.8 12.7
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 556.4 645.9 4499 263.6 202.4
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 1.0 1.2 15 2.1 1.2
Promedio
Capitalizacion
Indicador de CapitalComtn Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de CapitalComun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado
Indicador de CapitalBase seguin Fitch 16.4 17.9 17.9 17.2 134
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 13.7 14.5 12.7 114 11.2
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital ComunTier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base seginFitch (12.6) (12.4) (11.8) (10.3) (6.4)
Fondeo y Liquidez
Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 91.5 90.0 83.5 827 87.0
Indicador de Coberturade Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 86.6 87.6 87.7 87.2 89.0
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BPD
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Perfil Financiero
Calidad de Activos
Calidad de Cartera Buena

Al 1T23, la calidad de los activos mantenia su desempefio saludable, con un indicador de
préstamos vencidos mayor de 90 dias de 0.6%. A la misma fecha, la cobertura de provisiones
para préstamos vencidos de 515.0% fue elevada, lo que muestra la creaciéon de provisiones
voluntarias para absorber impactos crediticios y el perfil de riesgos conservador del banco.
Fitch espera que la calidad de la cartera se mantenga estable y buena, considerando las
expectativas de recuperacion econémica y el EO de tasas de interés e inflacién con tendencia a
la baja.

A pesar del enfoque tradicional de BPD en el mercado corporativo, la expansion exitosa del
banco en el mercado minorista ha resultado en una concentracién de prestatarios inferior al
promedio. Los 20 clientes principales estan alrededor de 16.0% del total de préstamos al 1T23,
y 0.8x el Capital Base segun Fitch. Los préstamos reestructurados representan 1.2% del total de
préstamos a abril de 2023 (2022: 1.0%), mientras que los castigos netos fueron de 0.1% a abril
de 2023.

BPD también enfrenta riesgo crediticio con su cartera de inversiones, que consiste
principalmente en titulos del banco central y del Gobierno. Las limitaciones de un mercado de
capitales pequeno y subdesarrollado reducen las oportunidades de inversién para todos los
bancos dominicanos.

p . . Utilidad Operativa y APR
Préstamos Vencidos y Préstamos %) P Y

BPD s Promedio Pares

(
Brutos 6
(%) BPD s Promedio Pares 5
4 \/
2 3
2
1 1
0
Y EY%Al FY2|2 3M23  FY23F. FY24F
Dic2021 Dic2022 Dic2023 Dic 2023PDic 2024P FY - Anofiscal; fiscal year. M - Meses. P ~ Proyeccion.
P - Proyeccion. APR - Activos ponderados por riesgo.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BPD Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BPD

Ganancias y Rentabilidad
Desemperio Financiero Fuerte

El desempefio financiero de BPD tiene respaldo de la diversificacion de ingresos y la calidad de
los activos buena, asi como por una base de financiamiento de costo bajo. La relacién de
rentabilidad operativa a APR al 1T23 fue de 4.8%, lo cual representa un aumento con respecto
al promedio de los Ultimos cuatro afos (3.3%). Fitch espera que la rentabilidad se mantenga
solida en 2023, debido al volumen de negocios mayor, el sostenimiento de un MIN adecuado y
el costo de crédito bajo.

El MIN aumentdé hasta 9.3% al 1T23, resultado del entorno de tasas de interés altas y el
crecimiento de la cartera en productos mas rentables, que compensaron en gran manera el
mayor costo de financiamiento. Asimismo, el margen se beneficia de una base de depdsitos
diversificada y de muy bajo costo. Las comisiones y los ingresos por tesoreria mantuvieron la
contribucion de los ingresos distintos a intereses cercano a 30% histérico mostrado por BPD en
los tltimos cuatro afos.

Los cargos por provisiones se redujeron a 13.5% de las utilidades operativas antes de
provisiones al 1T23 (17.8% al 4T22). La disminucion enlos cargos por cartera vencida reflejo la
calidad buena de la cartera y el colchén sélido de reservas. Los esfuerzos continuos para mejorar
la eficiencia e implementar tecnologias de punta, tuvieron un efecto positivo en su rentabilidad.
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Capital y Apalancamiento

Capitalizacion Solida

La capitalizacién del banco es adecuada. Su capacidad de absorcion de pérdidas se beneficia de
sus reservas para pérdidas crediticias amplias, la calidad de los activos buena y la gestién de
riesgos. El indice de Capital Base seglin Fitch sobre APR fue de 16.4% al 1T23 (2022: 17.9%),

respaldado por el historial consistente de generacion de ganancias. La agencia espera que la
capitalizacién se mantenga sélida, sostenida por una generacion de utilidades alta.

El indicador de capital regulatorio también aumenté a 16.6% al 1T23 (4T22: 15.8%) y es muy
superior al Iimite minimo regulatorio de 10%. Este indicador se beneficia de la inclusién de
bonos de deuda subordinada como capital de nivel Il (Tier 1l), elegible como capital secundario
desde el punto de vista regulatorio, aunque segun los criterios de Fitch se considera como
pasivo.

Capital Base segun Fitch Préstamos Brutos y Depésitos de

s BPD e Promedio Pares .
(%) Clientes
20 (%) s BPD e Promedio Pares
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4 20
2
0 0
Dic2021 Dic2022 Dic2023  Dic Dic Dic 2021 Dic 2022 Dic 2023  Dic Dic
P - Proyeccién. 2023P  2024P  p - Proyeccion. 2023P  2024P
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BPD Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BPD
Liquidezy Fondeo

Fondeo Estable y Adecuado

BPD se beneficia de una franquicia sélida en el sistema financiero dominicano, favorecida por
su base de depdsitos estable, diversificada y de bajo costo. Al 1T23, el indicador de préstamos a
depodsitos de 91.5% (4T22: 90.0%) denota una liquidez adecuada. Fitch cree que la liquidez se
mantendra holgada, beneficiada no solo por el posicionamiento del banco en el mercado, sino
también por el EO de flexibilidad monetaria mayor. BPD tiene una franquicia fuerte en el
sistema financiero dominicano y fue identificado como un banco refugio en momentos de estrés
sistémico.

El financiamiento mayorista comprende dos emisiones de deuda subordinada con vencimiento
en 2027 y 2032, asi como untercer programa de emisiones, del cual se han colocado DOP5,000
millones. El banco también tiene acceso a diversas lineas de crédito de otras instituciones
financieras.

La mayoria de inversiones de BPD se clasifican como disponibles para la venta, y consisten
principalmente en bonos emitidos localmente por el gobierno dominicano y el banco central, los
cuales son liquidos en un escenario estable.
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio
web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor
incluido en este informe, consulte el comentario de accion de calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.
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Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y
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https://www fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de Fitch
para cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con
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Calificacion. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cédigode conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la
informacion paraconsusafiliadas, cumplimiento, ydemas politicas y procedimientos de Fitch estan también
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accionistas estan disponibles en https://www/fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber
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Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) para
el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o
unasucursal de dicha compafiia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch
Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en larealizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva)
Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitchllevaa cao
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verificacion razonable de dichainformacion de fuentesindependientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para ua
emision dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacidn por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de lainformacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos
dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecto a la emision enparticular oen lajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Losusuarios de cdificaciaes e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda la
informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Ultima instanda, elemisor y a5
asesores son responsables de la exactitud de lainformaciénque proporcionana Fitch y d mercadoenlos documentos de ofertay otros informes
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